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RESUMO 

 

 

GERENCIAMENTO ESTRATÉGICO DO RISCO DE MERCADO NA 
COMERCILIZAÇÃO DE SOJA: ANÁLISE DA VARIAÇÃO E 

CORRELAÇÃO DOS ELEMENTOS FORMADORES DO PREÇO NA 
REGIÃO DE SANTA ROSA - RS. 

 

Autor: Júnior Rosa de Almeida 

Orientador: Prof. Dr. Maurício Battistela Pasini 

Co-orientador: Dr. João Fernando Zamberlan 
 

 

Devido ao grande valor nutricional e econômico, a demanda mundial pela soja apresentou 
grande crescimento nas últimas décadas, consolidando o grão como a principal commodity 
agrícola produzida no Brasil com importante impacto econômico no país. Este trabalho tem 
como objetivo estudar a dinâmica de variação e correlação das cotações dos três principais 
elementos que formam do preço da soja disponível em lotes na região de Santa Rosa (CBOT, 
Taxa de Câmbio e Basis) nos últimos 10 anos comerciais. Consistiu-se em uma pesquisa 
básica, utilizando abordagens descritivas e explicativas, quanto aos procedimentos pode ser 
qualificada como documental, utilizando as técnicas quantitativas e prescritivas. Os dados 
foram coletados no ano de 2020 com base nos fechamentos diários das cotações da base CMA, 
sendo analisados através do método auxiliar estatístico, para tratamento foram utilizadas 
planilhas Excel e os softwares GENES (CRUZ, 1997), SAS e R.v.4.0.2, realizando-se duas 
análises, a primeira através de variação, correlações simples e canônicas e análise de trilha e, a 
segunda via modelos mistos aditivos generalizados (GAMM). Constatou-se que a variável 
direta que apresenta maior variação e maior correlação linear positiva com o preço da soja em 
Santa Rosa é a taxa de câmbio, seguida pela cotação da soja na CBOT, sendo esses os 
principais componentes formadores do preço e que o prêmio apresenta menor linearidade 
podendo ser considerado um componente secundário. As variáveis indiretas representadas 
pelos relatórios WASDE exercem maior correlação negativa com cotações CBOT exercendo 
forte influência sobre esse componente. Constatou-se através da dinâmica e modelagem 
preditiva via GAMM que o uso dessa ferramenta é adequado para modelar e gerar previsões de 
preços de commodities agrícolas. É possível afirmar que o uso de ferramentas de hedge, tanto 
em mercados futuros com derivativos (futuros e opções) como em contratos físicos de dólar e 
soja são importantes para o gerenciamento de risco de mercado. 
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