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Resumo

No Brasil, a relagdo entre as fontes de investimentos e as fontes de financiamento nas
empresas tem ganhado maior destaque ao longo dos ultimos anos. Para os empresarios € de
grande relevancia o conhecimento de diferentes alternativas de crédito disponiveis ao seu
empreendimento, bem como, para o profissional contdbil é uma grande oportunidade para
explanar a importancia da contabilidade e de uma assessoria que apresente uma analise,
impactos e viabilidade para se chegar a melhor alternativa para cada empresa. Para apresentar
impactos contabeis e financeiros, este estudo trouxe simulacdes em diferentes linhas de
crédito na aquisicdo de um bem. O bem escolhido foi o veiculo, visto que, atualmente é um
dos bens mais procurados pelas empresas e muito visado para, entre outros beneficios, a
otimizacdo de tempo. Como objetivo geral, este estudo buscou identificar qual linha de
crédito € mais vantajosa para uma empresa na aquisicdo de um veiculo sob os aspectos
contdbeis e financeiros, definindo as caracteristicas da empresa adquirente do veiculo
classificada em diferentes graus de risco, bem como, as diferentes linhas de crédito oferecidas
no mercado para aquisicdo de veiculos. Este estudo classificou-se como pesquisa qualitativa,
descritiva, bibliografica e documental, a coleta de dados foi realizada por meio de pesquisa
documental e observacéo, e a analise dos dados ocorreu através da analise de contetdo. Pode-
se observar que cada linha com suas especificacfes, possui vantagens e desvantagens, como
agilidade do crédito e liberacdo do recurso em contrapartida a custos financeiros maiores. Por
isso, a escolha da linha de crédito mais vantajosa, se dara conforme os objetivos da empresa
tomadora do crédito.
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Abstract

In Brazil, a relationship between investment sources and corporate financing sources has
gained more notoriety over the last years. For entrepreneurs it is very important to know the
different credit alternatives available to their companies. It’s also a big opportunity for the
accounting professional to explain the importance of accounting and an advisory that
presents an analysis, impacts and feasibility to meet the best alternative for each company. To
present accounting and financial impacts this study brought simulations, in different credit
lines in the acquisition of goods. The vehicle was chosen as it is currently one of the most
sought after assets by companies aimed at, among other benefits, time optimization. As a
general objective, this study sought to identify which credit line is most advantageous for a
company in acquiring a vehicle from the accounting and financial aspects, defining the
characteristics of the acquiring company of the vehicle classified at different risk levels, as
well as, the different lines of credit offered in the market for vehicle purchases. This study is
classified as qualitative, descriptive, bibliographic and documentary research, the data
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collection was performed through documentary research and observation, and the data
analysis occurred through content analysis. It can be observed that each line with its
specifications, has advantages and disadvantages, such as credit agility and resource release
in contrast to higher financial costs. Therefore, the choice of the most advantageous line of
credit will be according to the objectives of the borrowing company.

Keywords: Vehicle. Financing. Accounting. Alternatives. Simulations.

1 INTRODUCAO

No atual contexto da economia no Brasil, bem como em alguns de seus Estados onde a
situacdo econdmico-financeira é ainda mais grave, a cada dia aumenta a dificuldade para
criacdo e desenvolvimento das empresas, sejam elas de pequeno, médio ou grande porte.
Deve-se considerar como um dos principais motivos para tais dificuldades, a burocracia para
0s processos de abertura de um CNPJ (Cadastro Nacional da Pessoa Juridica), visto que o
Brasil € um pais onde sdo necessarios diversos e demorados procedimentos para que se
cumpra a legislacéo.

Além disso, para o funcionamento da empresa ap6s sua abertura, ha a necessidade de
capital para investimento inicial e de capital de giro, especialmente nos primeiros anos de
existéncia, até que a mesma se consolide no mercado. Outro grande desafio para os
empresarios, tem se tornado a alta carga tributaria do pais, que pode ser responsavel,
juntamente com demais custos, pelo fechamento de muitas empresas.

Mesmo com grandes dificuldades e desafios, € necessario o espirito empreendedor por
parte dos empresarios, tanto para criacdo de novos negdcios, quanto para permanéncia dos
que ja existem. Para isso, € muito importante que se faca um planejamento, que se conte com
uma boa administragdo como também, muita responsabilidade no momento da tomada de
decisdes.

Diante das exigéncias da atual economia, 0s empresarios devem estar atentos as
demandas do mercado e primordialmente ter conhecimento da capacidade de seu
empreendimento, até onde ele pode chegar e como chegar. Para isso a gestdo, juntamente com
uma orientagdo da assessoria contabil, podera buscar as melhores fontes de recursos, bem
como os melhores investimentos, procurando sempre colaborar para correcdo das fragilidades
da empresa.

Tratando sobre os investimentos, estes podem ser realizados com fontes de recursos

proprios ou de terceiros. Quando se trata de recursos de terceiros, a cada dia tém-se novas



formas e opcOes de incentivos, financiamentos, juros, condi¢des de pagamento diferenciadas e
linhas especiais para pessoas juridicas. S&0 muitas as opc¢des e caminhos para impulsionar e
fomentar os negocios, desde que estes estejam preparados e organizados financeiramente.

As linhas de credito ofertadas no mercado atualmente podem se diferenciar por
inimeros fatores, de acordo com as necessidades de seus clientes. Contudo, € preciso cuidado
por parte dos tomadores de crédito, visto que, para alguns pode ser um 6timo negdécio quando
realizado com responsabilidade e programacdo, enquanto para outros pode ser um grande
fator para o caminho do endividamento.

De maneira geral, a obtencédo de recurso junto a uma instituicdo financeira é executada
com o propdsito de investimento, esse que deve trazer retorno e ter seu custo beneficio muito
bem analisado.

Dentre os diversos tipos de financiamentos disponiveis para as organizacdes, alguns
dos mais comuns sdo: crédito geral, linhas BNDES, consorcios, descontos de recebiveis,
capital de giro e outros. Sdo abordadas no presente estudo algumas dessas linhas de crédito,
considerando a aquisi¢do de um bem movel (veiculo) para uma pessoa juridica, uma vez que,
um dos bens mais procurados séo justamente os veiculos, que além da otimizacdo de tempo,
cumprem diversas tarefas necessarias para a conducdo das atividades, e por isso, foi o tipo de
bem escolhido para a realizacéo do estudo.

A partir disso, surge a relevancia da contabilidade, bem como, do profissional contabil
para as empresas no momento da tomada de deciséo. E este profissional que devera considerar
variaveis incorridas nas diferentes formas de financiamento, para analisar a mais viavel ndo sé
junto & institui¢do financeira escolhida, mas também, para a propria empresa.

Diante da importancia do conhecimento acerca dos impactos financeiros desse tipo de
operacdo, este artigo buscou identificar qual linha de crédito é mais vantajosa para uma
empresa na aquisicdo de um veiculo sob os aspectos contabeis e financeiros. Para isso foi
necessario definir as caracteristicas da empresa adquirente do veiculo classificada em
diferentes graus de risco e definir diferentes linhas de crédito oferecidas no mercado para
aquisicdo de veiculos. Além disso, realizou-se a simulagdo da aquisi¢do do bem, em cada uma
das linhas de crédito possibilitando o registro contabil deste fato na empresa e anélise de seus
aspectos.

Toda operacédo financeira antes de ser firmada, é fundamental que seja planejada e
estudada de acordo com o contexto a que a empresa esta inserida. Isto significa que cada caso

é Unico e deve ser analisado exclusivamente. A realizacdo de calculos € imprescindivel, mas



estes devem ser feitos por pessoas capacitadas, que possuem as habilidades técnicas
adequadas para buscar as solu¢des menos onerosas.

Ja para o profissional da contabilidade, ¢ de grande importancia um maior
entendimento sobre os efeitos de diferentes operagdes bancarias que sdo tao corriqueiras para
as instituicfes. Uma maneira bastante didatica que o contador dispde para ser mais facilmente
entendido pelo seu cliente é a simulacdo. Por isso este estudo prop6s realizar simulagdes que
demonstrem qual a opcdo de crédito mais vantajosa a ser utilizada pela empresa.

E importante esclarecer aos empresarios e/ou administradores que juros e as demais
despesas com a tomada de crédito, ndo sdo somente o montante devido a instituicdo
financeira, e que os reflexos financeiros vao muito além. Assim, ndo ha regra definida de qual
é a melhor linha de crédito, pois cada caso deve ser explorado individualmente, conforme
perfil de riscos, tipo do bem adquirido e o capital disponivel para investimento.

Ainda mais, este estudo se justifica pela grande importancia tanto para os profissionais da
contabilidade, quanto para os estudantes da area e futuros contadores. O conhecimento e a
habilidade destes profissionais juntamente com o aperfeicoamento ao longo do tempo,
permitem a realizacdo de planejamentos completos por meio das simulagdes, visando uma
maior economia e controle. Com isso, busca-se ao final de todo o processo uma melhor op¢éo
para o cliente, possibilitando uma oportunidade para agregar valor ao servigo do profissional
contébil, de forma legal e responsavel.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 A Empresa e 0 Processo Decisério

O presente estudo procura evidenciar a importancia do planejamento, para que
decisdes sejam tomadas visando o mais eficiente resultado para a empresa. Para Neto (1997,
p. 1) “°As decisdes financeiras de empresas inseridas em economias em desenvolvimento
requerem uma reflexdo mais critica de seus aspectos conflitantes, exigindo uma adaptacdo a
realidade dos negocios. *’

A todo momento, os gestores deparam-se com dificuldades e questionamentos a serem
enfrentados da forma mais viavel econémica-financeiramente para a empresa, ou Seja,
tratando a tomada de crédito em confronto ao investimento, verificando e decidindo sobre a
viabilidade de tais opera¢6es (DALMOLIN et al., 2019).



Atualmente, sdo varios os desafios para manter os empreendimentos no mercado,
portanto é valido ressaltar a importancia de se ter metas e objetivos claros dentro das
instituicOes, pois a partir deles, para Hummel e Taschner (1995), busca-se a escolha de um
financiamento para atender as reais necessidades em determinado momento, comparando as
diversas alternativas a que se tem acesso.

Ainda segundo Hummel e Taschner (1995), toda e qualquer decisdo ndo deve ser
tomada considerando apenas uma alternativa, ou seja, devem-se analisar no minimo duas
alternativas, ou quantas apresentarem-se viaveis e disponiveis.

Decisbes como tomada de crédito e investimentos requerem grande responsabilidade
por parte da administracdo da empresa, pois se referem aos recursos da mesma, de forma mais
ampla. Para Jacob (2003, p. 82) “’a necessidade de utilizar recursos de terceiros deve-se a
incapacidade das empresas realizarem seus investimentos e mesmo de sustentarem suas
necessidades de capital de giro com os recursos proprios’’ e entdo surge a importancia dessa
area econdmico-financeira para a empresa.

Diante do contexto apresentado, ndo ha mais espaco para ma administracdo, utilizacéo
inadequada de recursos e escolha de operacfes mais onerosas por falta de conhecimento,
devendo sempre existir estudos comparativos e planejamento. Além disso, outro ponto
relevante segundo Dalmolin et al. (2019) é o nivel de conhecimento dos gestores em relacdo
as necessidades de sua empresa e as expectativas para com a instituicdo financeira que se ird
trabalhar. Basear-se apenas em exemplos externos nao basta, € por meio da confirmacdo do
desempenho esperado que sdo alcancados resultados satisfatorios e assim também, a

confianca.

2.2 Financiamentos: Crédito Geral, Consorcio e Linhas BNDES

Quando as empresas recorrem aos recursos de terceiros, esses sdo uma étima opcao
para os empreendedores em alternativa ao capital proprio. De acordo com Jacob (2003), o
crédito é a situacdo que se estabelece uma relagdo, normalmente contratual entre duas partes:
uma credora e outra devedora. Nesta relacdo, a parte credora ira conceder liquidez para a parte
devedora, enquanto esta ira assumir um prémio de liquidez ou risco, mais conhecido como
juro.

Segundo Brito e Neto (2008, p. 19) “’para uma instituicao financeira, crédito refere-se,

principalmente, & atividade de colocar um valor a disposi¢do de um tomador de recursos sob a



forma de um empréstimo ou financiamento, mediante compromisso de pagamento em uma

data futura’’.

A maior disponibilidade de financiamentos de longo prazo, por sua vez, permite que
as empresas se lancem em empreendimentos de maior escala, o que realimenta o
processo de crescimento econdmico. De fato, em paises com mercados de crédito e
de capitais pouco desenvolvidos, a ampliacdo da capacidade produtiva fica
basicamente limitada ao autofinanciamento das empresas, a capacidade do governo
de disponibilizar fundos de longo prazo e aos movimentos de expansdo e contracao
da liquidez internacional — determinantes no volume de captacOes externas
(SANT’ANNA; JUNIOR; ARAUJO, 2009, p. 42).

De acordo com Sant’Anna, Junior e Aratjo (2009) existe forte ligacdo entre o
desenvolvimento econdmico e a ampliacdo do crédito, pois a disponibilidade de recursos
causa a expansdo da demanda, contribuindo também para o crescimento de renda e de
empregos no pais.

O mercado de crédito bancério é pouco desenvolvido no Brasil, devido a reduzida
oferta de recursos de longo prazo para as empresas € as elevadas taxas de juros das
operagdes. A demanda das empresas por recursos de investimento é suprida quase
que exclusivamente pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES). Além disso, a oferta geral de crédito é pequena no Brasil,
comparativamente aos paises com economias desenvolvidas (BRITO; MARTINS,
2013, p. 31).

Com constante crescimento desse mercado, atualmente as instituicdes financeiras
estdo se atualizando conforme as necessidades das organizacgdes e buscando atender a todos 0s
setores. Segundo Morais (2008, p. 401) o BNDES vem implementando, desde a década
passada, diversas linhas de crédito e programas especiais dirigidos as empresas de pequeno
porte, com o objetivo de melhorar as condigdes de acesso aos seus financiamentos. >’

O BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social) foi instituido
em 1952, com o objetivo de proporcionar apoio financeiro ao desenvolvimento da
infraestrutura econémica do Brasil, e tem como objetivo o incentivo, ampliacdo e
investimentos das empresas, cumprindo seu papel como banco de desenvolvimento, para
financiar tais investimentos (BNDES, 2019). Segundo dados do préprio BNDES, o saldo dos
seus financiamentos a industria, comércio, servi¢cos e setor rural chegou em dezembro de
2007, a R$ 160 bilhdes, que equivalem a 25,8% do saldo total de empréstimos e de
financiamentos do sistema bancario brasileiro a esses setores.

O gréafico a seguir traz os valores desembolsados pelo BNDES, para o financiamento
do setor de comércio e servicos, de forma indireta, ou seja, apenas por intermédio de outras
instituicdes financeiras. Apresenta um comparativo desde o ano de 1995 até os dias atuais, a
cada 5 anos, considerando para todos os anos o periodo de janeiro a dezembro, enquanto o

ano de 2019 contou com periodo de referéncia dos meses de janeiro a setembro.



Grafico 01: Histérico Desembolsos BNDES
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Fonte: Adaptado de BNDES, 2019.

O sistema BNDES ¢é formado também pelo BNDESPar, uma empresa que atua
como fornecedora de capital de risco, participando na subscricdo de acles e
debéntures conversiveis de empresas, e o FINAME, direcionado para atender
demandas por recursos para aquisicdo de maéquinas, equipamentos e veiculos,
normalmente viabilizado através de repasses das institui¢des financeiras privadas
(JACOB, 2003, p. 31).

Outra forma para intermediar a aquisicdo de um veiculo é o consércio. De forma
simples Abrdo (2016) define que o consorcio é a reunido de pessoas, fisicas ou juridicas, que
pelo sistema de autofinanciamento permite que os interessados, de forma mensal, invistam
Seus recursos proprios, para a compra de bens ou servigos. Segundo o autor, no Brasil 0
consarcio possui uma grande aceitacdo e € muito recorrente, devido ao seu tempo de duracao
limitado, e principalmente por ter seu pagamento da prestacdo realizado de acordo com as
condicdes do consorciado.

Fazer um investimento por meio do consorcio empresarial visa interesses comuns
entre pessoas juridicas em determinado negdécio, que proporciona flexibilidade e mobilidade
para os integrantes dentro do grupo e que possui conceitos proprios para regulamentar a forma
de aquisicdo de bens e servigcos. O consoércio tem sua percep¢do com traducdo transparente de
algo real, do proprio autofinanciamento, sem aporte de recursos de terceiros. Além disso,
mostra grande progresso e desenvolvimento e é controlado pela administradora, com receita

propria, conforme o modelo de mercado e variantes dos precos praticados (ABRAO, 2016).



Para Jacob (2003), as decisfes de onde investir e como financiar atingem diretamente
0s recursos da empresa, bem como sua estrutura financeira. A origem e a aplicacdo dos
recursos sao 0s grandes responsaveis pela alavancagem do nivel de endividamento e
investimento da empresa, a fim de buscar a otimizacgéo dos resultados.

Todavia, as instituicdes financeiras oferecem diversas linhas de crédito e cabe a cada
empresa e sua administracdo juntamente com o setor da contabilidade, seus socios e demais
agentes, estudar as melhores opg¢des em curto e longo prazo, considerando as necessidades da
empresa. No caso do veiculo, Gabriel et al. (2011) afirma que em um intervalo de confianca
de 90%, a demanda de autoveiculos no mercado é explicada por trés principais variaveis: o
preco dos bens, a taxa de juros dos financiamentos e o volume de crédito com recursos livres
(taxas preé-fixadas).

As taxas de juros para as linhas de financiamento de longo prazo do BNDES séo
incomparavelmente mais baixas do que as taxas de juros para capital de giro
praticadas pelos bancos privados. No entanto, o nimero de empresas que acessam
estas linhas de crédito é relativamente pequeno, pois: 1) o volume de recursos do
BNDES ¢ inferior a necessidade das empresas domésticas e 2) como estas linhas de
financiamento sdo repasses feitos pelo sistema bancéario privado (o banco originador
estrutura a operacdo, concede o empréstimo com os recursos do BNDES e ¢
solidario em caso de inadimpléncia), a obtencdo de recursos de longo prazo esta
condicionada aos padrdes de analise dos bancos privados. Deste modo, a empresa
que ndo consegue obter financiamento de bancos privados dificilmente acessa as
linhas do BNDES. Quando nos defrontamos com estas evidéncias, concluimos que o
crédito empresarial no Brasil € muito caro e extremamente restrito (CARVALHO,
2005, p. 139).

Além disso, as instituices financeiras devem estar preparadas para ndo s6 emprestar e
receber recursos, como para enfrentar barreiras nesse processo. Um grande desafio para as
instituicOes financeiras € o risco. Para Brito e Neto (2008, p. 19) “’A mensuracao de risco de
crédito é o processo de quantificar a possibilidade de a instituicdo financeira incorrer em
perdas, caso os fluxos de caixa esperados com as operagdes de crédito ndo se confirmem’’.
Brito e Neto (2008), explicam também que as empresas classificam-se em diferentes modelos
de riscos de crédito considerando suas demonstracdes contabeis, que refletem a situacdo
econémico-financeira, sendo calculados a partir de diferentes indices, que sdo publicados

juntamente com as demonstragdes.
2.3 Investimento: Aquisi¢do de um Veiculo
O veiculo € um bem muito comum e cada vez mais importante no dia a dia tanto das

familias, quanto das empresas, considerando a facilidade para deslocamento, conforto e

otimizagdo de tempo. “’O setor automotivo envolve uma participacdo ampla e significativa de



subsetores com ligacOes para trés e para frente na cadeia produtiva. O automével é um bem de
consumo duravel de alto valor agregado incorporado aos anseios de consumo da sociedade em
todas as esferas sociais’” (GABRIEL et al., 2011, p. 4).

A produgcdo brasileira de autoveiculos quase quadruplicou nos Gltimos 20 anos. Em
1991, foram fabricados mais de 960 mil unidades no pais, enquanto em 2010 foram
produzidos mais de 3,6 milhdes de veiculos. Desde 2003, os licenciamentos
aumentaram continuamente. A substancial elevacdo das vendas é atribuida, entre
outros fatores: ao crescimento da renda média dos brasileiros; a ascensdo social de
parcela da populacdo, que possibilita a aquisicdo do primeiro carro para muitos
individuos pertencentes a classe C; a reducdo dos niveis de desemprego; ao maior
acesso ao crédito; a reducdo das taxas de juros; e ao alongamento dos prazos de
financiamentos (BARROS; PEDRO, 2011, p. 182).

Segundo Gabriel et al. (2011, p. 7) “’a industria automotiva no Brasil apresentou um
crescimento bastante significativo no periodo recente. Ao considerar a producdo de veiculos,
desde 1957, observa-se, que a partir de 2003 o pais tem alcancado recordes historicos. >’

Sobre 0 aumento da demanda de autoveiculos no pais, para Gabriel et al. (2011), essa
demanda tem aumentado cada vez mais devido ao volume de crédito que tem se voltado a
esse setor. Operagdes voltadas aos automotores fazem com que a sociedade brasileira tenha
optado pela aquisicdo do bem com prestagdes mensais que ‘’cabem em seu bolso’’,
influenciando diretamente nos custos finais do bem.

E constante o aumento da procura pelo bem, tanto por pessoas fisicas, quanto
juridicas, devido as vérias vantagens que o veiculo proporciona. Para desfrutar dessas
vantagens, e ter seu custo beneficio valido para a saude financeira das instituicdes, reforca-se
a importancia de analise e planejamento pelos adquirentes do bem, que devem buscar sempre

as melhores alternativas.

2.4 Impactos Contabeis e Financeiros na Aquisicéo de Veiculos

A relacdo entre linhas de crédito e os efeitos contabeis que envolvem essas operacdes
é um assunto muito abordado diariamente, pois esta presente diretamente no cotidiano das
empresas. Hummel e Taschner (1995) afirmam que ha diferentes objetivos a serem
alcangados com a andlise de financiamentos bancarios. Um dos objetivos baseia-se na
comparacdo da taxa nominal que é apresentada pelas institui¢ces financeiras, com a taxa de
juros compostos real que sera paga pela empresa que fard o empréstimo, visando determinar
de forma efetiva essa taxa. Os autores defendem que existe diferenca entre as taxas citadas

devido a inflagdo e algumas condicOes especificas do empréstimo que esta sendo realizado,
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como forma de pagamento, tempo da tomada até a liquidacdo do empréstimo, garantias
(exemplos: alienagdo do bem adquirido com o empréstimo, aval), etc.

A analise de diferentes alternativas de financiamentos possibilita maior eficiéncia
econémico-financeira nas instituicfes, visto que considera maior numero de dados e

informacdes.

A selecdo de alternativas requer que as possiveis diferencas entre alternativas sejam
claramente especificadas. Sempre que possivel, essas diferencas devem ser
quantificaveis numa unidade comum (geralmente unidade monetaria), para fornecer
uma base para a selegdo dos investimentos. Os eventos ndo quantificaveis devem
ser, entretanto, claramente especificados a fim de que os responsaveis pela tomada
de decisdo tenham todos os dados necessarios relacionados de forma a poder tomar
sua decisdo. Em certos casos, a alternativa mais econdmica néo é a melhor solucéo
em funcdo dos dados ndo monetérios, ou ndo quantificaveis (HUMMEL;
TASCHNER, 1995, p. 27).

Por meio dos relatérios contdbeis é possivel avaliar diversas informac6es
fundamentais para a tomada de crédito, tanto por parte dos tomadores, como pelas instituicdes
financeiras. Os relatorios contabeis trazem dados financeiros que irdo deixar claro qual a
capacidade de investimento da empresa, bem como sua capacidade de pagamento,
considerando valores e prazos. Também, referindo-se as diferentes linhas de crédito, é através
de simulacdes contabeis, que complementem as simulac@es bancérias e que tragam dados
comparativos, que é possivel que a gestdo da empresa possa chegar a conclusfes sobre quais
sdo as opg¢des menos onerosas (BRITO; MARTINS, 2013).

Conforme Hummel e Taschner (1995, p. 172) “’0 conhecimento das taxas reais ¢
fundamental para a negociacdo com as instituic@es financeiras e para uma avaliacdo do grau
de alavancagem positiva ou negativa que o financiamento criara para a empresa.

Devido as mudangas que ocorrem na sociedade, com maiores necessidades, melhor
acesso e mais opcdes para realizar investimentos, para Brito e Martins (2013), um importante
fator a ser considerado, é o conservadorismo, ou seja, a continuidade de formas mais
tradicionais para se trabalhar. O principal fator que pode levar os credores a continuidade da
demanda de crédito é a maior eficiéncia e resultados satisfatorios com contratos passados.
Pode-se ponderar que quando a empresa antecipa o reconhecimento dos resultados ou perdas
nas demonstracdes contabeis, ha tempo habil para criar estratégias, assim permitindo que os

credores adotem medidas para proteger 0s seus capitais.
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3 METODOLOGIA

3.1 Classificagdo da Pesquisa

Quanto a forma de abordagem do problema ou método tratou-se de uma pesquisa
qualitativa, pois buscou analisar os impactos para as empresas causados pela aquisi¢cdo de um
bem por diferentes linhas de crédito, e ainda buscou demonstrar a importancia do
planejamento no processo decisorio para se obter melhores resultados, assim, salientando as
interpretacdes dos eventos.

Para Minayo (2002) a pesquisa qualitativa trabalha com propésito voltado as relagdes,
processos e fendmenos, respondendo a questdes particulares que ndo tem seu entendimento
por meio de variaveis, pois seu nivel de realidade ndo pode ser quantificado. A pesquisa
qualitativa volta-se as ciéncias sociais, ou seja, tem sua preocupac¢do em significados, crencas,
valores, motivos e atitudes.

Quanto aos seus objetivos esta pesquisa classificou-se como descritiva, pois descreveu
caracteristicas de determinados fendmenos, utilizando técnicas padronizadas para coletar os
dados necessarios para as simulacdes nas diferentes linhas de crédito.

Na pesquisa descritiva, segundo Andrade (2003, p. 124) “’os fatos sdo observados,
registrados, analisados, classificados e interpretados, sem que o pesquisador interfira neles.
Isto significa que os fendmenos do mundo fisico e humano sdo estudados, mas ndo
manipulados pelo pesquisador. > Além disso, a pesquisa buscou proporcionar uma nova visao
do problema, problema esse, que trata do planejamento e tomada de decisdo dentro das
instituicdes para obter alternativas menos onerosas.

Em relacdo aos procedimentos técnicos a pesquisa foi classificada como bibliografica
e documental. E bibliografica, pois aborda o que outros autores j& trataram sobre o assunto, ou
seja, com base em material j& publicado, como livros, revistas, jornais, dissertaces, dentre
outros. Segundo Gil (1999, p. 65) “’a principal vantagem da pesquisa bibliografica reside no
fato de permitir ao investigador a cobertura de uma gama de fenémenos muito mais ampla do
que aquela que poderia pesquisar diretamente. *’

Quanto aos procedimentos técnicos trata-se também de uma pesquisa documental, pois
para a realizacdo do trabalho foram feitas pesquisas em materiais fornecidos por uma
instituicdo financeira, que serviram de base para explanar as diferentes linhas de crédito

abordadas. Apo6s definir a empresa e 0 bem adquirido e realizar as simulacfes, essas foram
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utilizadas para realizar o registro contabil e analisar os impactos contabeis e financeiros,
assim possibilitando a identificacdo de qual linha de crédito é a mais vantajosa para a
empresa.

Assemelha-se a pesquisa bibliografica, porém vale-se de materiais que ainda nao
receberam tratamento analitico. Dentre os mais utilizados nas pesquisas estdo: documentos
oficiais, reportagens de jornal, cartas, contratos, diérios, filmes, fotografias, gravacdes,
relatorios, tabelas, etc. (GIL, 1999).

3.2 Plano e Instrumentos de Coleta de Dados

A coleta de dados foi realizada por meio de pesquisa documental e observacdo. A
pesquisa documental ocorreu com a analise de documentos fornecidos por uma instituicao
financeira, contendo as informacdes necessarias para explanar as linhas de crédito utilizadas
no trabalho, como taxas e funcionamento de cada operagéo, a fim de compreender as relacfes
dos fatos apresentados.

A coleta de dados realizou-se também por meio da observacdo, pois com base em
manuais e simuladores de crédito, foram filtrados dados relevantes para elaboracdo do
trabalho, que possibilitassem o célculo dos impactos financeiros de cada linha de crédito
simulada para as empresas. Foram examinados fatos e fendbmenos a partir de caracteristicas
idénticas tratando da mesma empresa, comparando diferentes alternativas disponiveis, de
forma planejada, estruturada e principalmente registrada, para se chegar a resultados que
sejam relevantes, bem como, encontrar a alternativa disponivel com o melhor custo beneficio

para a empresa.

3.3 Plano e Analise dos Dados

Os dados foram analisados por meio da técnica de analise de contetdo, que segundo
Martins e Thedfhillo (2009, p. 99) “’busca a esséncia de um texto nos detalhes das
informagdes, dados e evidéncias disponiveis. Nao trabalha somente com o texto, mas também
com o contexto. Deseja-se inferir sobre o todo da comunicag@o. * Para os autores a analise de
contedido visa estudar a comunicacado, identificar e medir a clareza das mensagens, descrever
tendéncias em seu contexto de forma objetiva e sistematica, buscando a esséncia nos detalhes

das informagdes, como ocorreu com a analise das diferentes simulacdes. A partir das
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simulacbes e do processo de contabilizacdo foi possivel analisar qual linha de crédito
apresentou-se como melhor alternativa, ou seja, analisando seus impactos contabeis e

financeiros, e identificando a op¢do mais vantajosa.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Apresentacao da Empresa Padréo Objeto do Estudo

Para a realizacdo do estudo, foi necessario definir algumas caracteristicas como forma
de padronizacdo de uma empresa que serd objeto das simulacfes propostas. Trata-se de uma
empresa de pequeno porte e o setor escolhido foi o de comércio cujo propdsito da aquisicdo
de um veiculo ¢ auxiliar o transporte das compras e entrega das vendas efetuadas. Trata-se de
um veiculo com valor de referéncia em cem mil reais (R$ 100.000,00) a fim de melhor
visualizar os célculos. Para possibilitar um comparativo mais amplo, a fim de abranger o
perfil da maioria das empresas existentes em nosso pais, as simulagdes foram realizadas com
empresas de diferentes graus de risco.

Dentre os diversos fatores que influenciam na tomada de crédito, a classificacdo de
risco, conhecido também como “’rating’” (em portugués significa classificacdo, avaliacdo, ou
nota) é de grande importancia. Em outras palavras é uma classificacdo quanto ao risco de
crédito do cliente, e esta se forma frente a institui¢do financeira a partir da apuracdo de alguns
valores, como o saldo devedor das Ultimas operacGes, cartdo de crédito, utilizacdo de cheque
especial, faturamento, renegociagdes, entre outros. Com isso, as condi¢cdes e algumas
variaveis para a tomada de crédito nas instituicGes financeiras podem alterar-se de empresa
para empresa.

Referente as classificagdes do ‘’rating’’, sdo varias as suas formas de apresentacao.
Algumas grandes agéncias de classificagdo, como a Moody’s, a Fitch ¢ a S&P Standard &
Poor’s concluem a classificacdo representada por letras, como A, B, C, D, sendo que “’A”’
representa o grau de risco baixissimo, ou seja, o melhor, e assim sucessivamente (RENDA
FIXA, 2019). Algumas dessas agéncias utilizam também expressées com a repeticdo da letra
ou ainda acrescidas de simbolos como positivo (+) ou negativo (-). No presente estudo, foram
utilizados trés niveis bésicos, nivel 1, nivel 2 e nivel 3, correspondendo o nivel 1 ao nivel
baixissimo, ou seja, o melhor qualificado, nivel 2 de bom a intermediario e nivel 3

considerando o nivel mais alto de risco, ou o nivel com maiores especulacfes. Para a Empresa
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com Risco de Nivel 1 serd utilizada a expressdo ERN1, assim como ERN2 para a Empresa
com Risco de Nivel 2 e ERN3 para a Empresa com Risco de Nivel 3.

Além disso, para trazer um maior entendimento e uma maior clareza acerca do
processo de contabilizacdo, o tempo de duracdo do financiamento foi estipulado como sendo
0 mesmo para as trés alternativas de crédito, sendo este de sessenta (60) meses, e 0s

pagamentos das parcelas, realizados mensalmente, conforme comumente acontece.

4.2 Linhas de Credito Disponiveis no Mercado para Aquisi¢cdo de Veiculos e Simulacdes

Foram escolhidas trés diferentes linhas de crédito para simulacdo da aquisicdo do
veiculo: a primeira trata-se de um crédito geral especifico para veiculos, a segunda de um
consorcio, que traz caracteristicas bem peculiares do produto e distintas das demais, e por
altimo um crédito por intermédio de uma instituicdo financeira, porém com recurso do
BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social). As linhas foram
escolhidas por contarem com caracteristicas distintas uma da outra, adotando processos e
mecanismos para as operacdes, especificos de cada linha. Além disso, sdo atualmente linhas
de crédito disponiveis e as mais utilizadas na instituicdo financeira pesquisada como

referéncia.

4.2.1 Crédito Geral

A forma mais comum de financiamento de veiculos é o chamado “crédito veiculo” que
trata basicamente do financiamento do valor do bem, disponibilizado ao cliente mediante
contrato/acordo de pagamento. Ao tomador do crédito € liberado (crédito em conta) o valor de
avaliacdo do veiculo conforme tabela FIPE (Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas) que
serve como referéncia no valor de base de veiculos no Brasil, ou seja, um pardmetro para
negociacoes e avaliagdes no mercado (FIPE, 2019).

O pagamento das parcelas pode ser realizado mensal ou semestralmente, no dia em
gue a empresa preferir e para o primeiro pagamento esta linha ndo possui caréncia.

Sobre as tarifas e encargos na linha de crédito geral para pessoa juridica sdo incidentes
a TAC (Taxa de Abertura de Creédito), taxa de juros e IOF (Imposto sobre Operacoes

Financeiras), contudo, a instituicdo financeira trabalhada para o presente estudo ndo possui a
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TAC. O credito possui algumas caracteristicas préprias da linha como alienacéo fiduciaria
do veiculo, que precisa estar livre de 6nus e ter no maximo dez anos de fabricagao.

Geralmente, € indicado realizar o seguro do bem financiado, visto que, diante de
algum acidente que possa vir a acontecer com o veiculo, seu proprietario ira dispor do capital
para cumprir com o compromisso. Além disso, sugere-se a indicacdo de aval para facilitar a
aprovacao do crédito, depois de devidamente encaminhado.

Ainda mais, o crédito geral possui um trdmite de processamento relativamente rapido,
levando em consideracdo que o prazo de liberacdo € de aproximadamente trés (3) dias.

O valor das parcelas pode ser calculado conforme sistema Price (Sistema Frances de
Amortizacdo) ou SAC (Sistema de Amortizacdo Constante). Os célculos com sistema Price
possuem parcelas fixas, recomendado para parcelas mensais. A composi¢do das parcelas é
feita de parte capital e parte juros, considerando o prazo total do financiamento e ja realizando
essa distribuicdo proporcionalmente. Quando houver antecipacdo, sera descontado somente o
juro das parcelas antecipadas. Os valores de amortizacdo mensais sdo crescentes, enquanto 0s
juros séo decrescentes (FINANCIAMENTO, 2019).

Ja os calculos com parcelas SAC, sdo atrelados ao percentual do CDI (Certificado de
Depdsito Interbancario), recomendado para pagamento semestral. As parcelas séo calculadas
pelo capital dividido pelo numero de parcelas mais juros aplicados sobre o saldo devedor. As
parcelas sdo decrescentes e quando houver liquidacdo antecipada sera sempre reduzido 100%
do juro do periodo referente a antecipacdo. A liquidacdo antecipada podera ocorrer a qualquer
momento do valor desejado, reduzindo o valor das parcelas conforme o prazo de antecipacao.
Neste sistema enquanto as prestacfes sdo decrescentes, a amortizacdo € constante
(FINANCIAMENTO, 2019).

Segue abaixo as simulacdes do financiamento de forma resumida, calculado conforme
sistema Price, ou seja, parcelas fixas, de parte capital e parte juros, atentando para o fato de
que a taxa de juros se altera de acordo com o risco de crédito de cada empresa. Referente ao
IOF, este é retido no momento da liberagdo do credito, portanto no primeiro més da operagéo.
O crédito veiculo possui IOF béasico de 3% e IOF adicional de 0,38% do valor financiado,

neste caso deve-se considerar o valor de R$3.380,00.
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Quadro 01: Crédito Geral — Resumo das simula¢des do financiamento para ERN1 (taxa de juros de 1,39% a.m.,
ERNZ2 (taxa de juros de 1,43% a.m.) e ERN3 (taxa de juros de 1,48% a.m.)

ERN1 SALDO INICIAL JUROS AMORT PARCELAS SALDO FINAL
R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol [R$ 100.000,00 | R$ 15.643,68 | R$ 13.973,28 | R$ 29.616,96 | R$ 86.026,72
Ano2 [R$ 86.026,72 | R$ 13.126,23 | R$ 16.490,73 | R$ 29.616,96 | R$ 69.535,99
Ano3 [R$ 69.535,99 | R$ 10.155,23 | R$ 19.461,73 | R$ 29.616,96 | R$ 50.074,26
Ano4 [R$ 50.074,26 | R$ 6.648,98 | R$ 22.967,68 | R$ 29.616,96 | R$ 27.106,58
Ano5 [R$ 27.106,58 | R$ 251103 | R$ 27.106,58 | R$ 29.617,31 | R$ -
Total R$ 48.085,15 [ R$ 100.000,00 | R$ 148.085,15
ERN2 SALDO INICIAL JUROS AMORT PARCELAS SALDO FINAL
R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol [R$ 100.000,00 | R$ 16.106,48 | R$ 13.819,96 | R$ 29.926,44 | R$ 86.180,04
Ano2 [R$ 86.180,04 | R$ 13.539,28 | R$ 16.387,16 | R$ 29.926,44 | R$ 69.792,88
Ano3 [R$ 69.792,88 | R$ 10.495,18 | R$ 19.431,26 | R$ 29.926,44 | R$ 50.361,62
Ano4 [R$ 50.361,62 | R$ 6.885,62 | R$ 23.040,82 | R$ 29.926,44 | R$ 27.320,80
Ano5 [R$ 27.320,80 | R$ 2.605,53 [ R$ 27.320,80 | R$ 29.926,33 | R$ -
Total R$ 49.632,09 | R$ 100.000,00 | R$ 149.632,09
ERN3 SALDO INICIAL JUROS AMORT PARCELAS SALDO FINAL
R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol [R$ 100.000,00 | R$ 16.685,83 | R$ 13.629,77 | R$ 30.315,60 | R$ 86.370,23
Ano2 [R$ 86.370,23 | R$ 14.058,10 | R$ 16.257,50 | R$ 30.315,60 | R$ 70.112,73
Ano3 [R$ 70.112,73 | R$ 10.923,74 | R$ 19.391,86 | R$ 30.315,60 | R$ 50.720,87
Ano4 [R$ 50.720,87 | R$ 7.18511 | R$ 23.130,49 | R$ 30.315,60 | R$ 27.590,38
Ano5 [R$ 27.590,38 | R$ 2.725,68 | R$ 27.590,38 | R$ 30.316,06 | R$ -
Total R$ 51.578,46 | R$ 100.000,00 | R$ 151.578,46

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Diante do exposto, percebe-se o gradativo aumento no valor total da operagéo
conforme a mudanca do grau de risco da empresa. E valido ressaltar que isso acontece devido
a mudanca das taxas descritas anteriormente. No quadro 01, apresentam-se 0s valores pagos
anualmente no somatério das parcelas, bem como, sua composicao de parte capital, sendo este
amortizado no decorrer do financiamento e de parte juros, apresentados em seus valores totais

anuais.

4.2.2 Consorcio

O consorcio € regido pela Lei n © 11.795/08 e fiscalizado pelo Banco Central. E uma
forma de planejamento na aquisi¢cdo de bens e/ou servigos a fim de alguma realizagdo ou
aumento do patriménio. E uma opgo para adquirir um bem onde ndo ha incidéncia de juros,
apenas de uma taxa de administracdo que se refere a um percentual no pagamento mensal
como remuneracdo a empresa administradora do consorcio.

Também, alguns contratos podem contar com outra taxa que é o fundo de reserva, este

gue é uma forma de garantia do grupo caso venha acontecer alguma desisténcia ou
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inadimpléncia de algum participante. Ao encerramento do grupo, o valor pago ao fundo de
reserva que nao for utilizado durante a vigéncia da operacédo é devolvido ao consorciado.

As formas de contemplacdo do consorcio podem ser por meio de sorteio, lance livre e
lance fixo, e 0 prazo para a mesma pode variar de um (1) a sessenta (60) meses. O sorteio
ocorre em assembleias realizadas pela administradora do consorcio mensalmente, o
consorciado ndo precisa desembolsar valor algum para receber o crédito, no entanto, precisa
ter realizado o pagamento da parcela mensal antes do vencimento para participar da
assembleia de contemplacdo, ou ainda o sorteio pode ter como base a loteria federal. A data
da parcela mensal é definida pela administradora.

Uma forma mais répida para contemplacdo é atraves dos lances. O lance livre ndo
possui limites de valor, € quando o participante determina o valor disponivel para o lance,
informando o mesmo a administradora antes das assembleias, enquanto o lance fixo possui
uma porcentagem da carta de crédito (documento relacionado a compra do bem), conforme
definida pela administradora.

Outras caracteristicas relevantes sdao em relacdo ao bem, que ndo pode ter idade
superior a dez (10) anos e ndo pode ser adquirido de pessoa com vinculo de parentesco. Além
disso, é realizada a alienacdo do bem a administradora do consorcio e também a instituicao
financeira recomenda o seguro do bem para a operacéo.

Sempre haverd um bem referéncia para a carta, neste caso, o veiculo. Pode-se financiar
até cento e dez (110)% da tabela Fipe do veiculo, conforme valor comprovado com nota fiscal
ou DUT (Documento Unico de Transferéncia) preenchido. Também, as parcelas s&o
calculadas levando em consideragdo o valor do bem referéncia conforme tabela Fipe,
acrescido da taxa de administracdo mais o fundo de reserva, quando houver, divididos pelo
namero de parcelas. O valor das parcelas € fixo e sempre que o bem de referéncia sofrer
ajuste de valor para mais ou para menos, o valor da parcela muda proporcionalmente, para
garantir que todos os consorciados consigam adquirir o bem.

A liquidacdo antecipada podera ocorrer de acordo com o numero de parcelas
desejadas, por meio de solicitacdo de boleto a administradora, porém ndo ocorrera redugdo no
valor das parcelas, nem desconto da taxa de administracdo, tornando-se assim pouco atrativa.

Abaixo, segue simulagéo, contando com taxa de administracdo de 10% totalizando o
valor de R$10.000,00 e fundo de reserva 3% sendo o valor de R$3.000,00, este Gltimo que se

ndo utilizado é devolvido ao consorciado no final da operagé&o.
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Quadro 02: Consoércio — Resumo Simulacéo

SALDO INICIAL PARCELA/AMORT SALDO FINAL

R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol | R$ 113.000,00 | R$ 22.600,00 | R$ 90.400,00
Ano2 | R$ 90.400,00 | R$ 22.600,00 | R$ 67.800,00
Ano3 | R$ 67.800,00 | R$ 22.600,00 | R$ 45.200,00
Ano4 | R$ 45.200,00 | R$ 22.600,00 | R$ 22.600,00
Ano5 | R$ 22.600,00 | R$ 22.600,00 | R$ -
Total R$ 113.000,00

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

O resumo acima, com uma visdo simplificada do funcionamento do consorcio, traz
como valor inicial o total da carta (valor do bem), j& acrescido da taxa de administracdo, bem
como, do fundo de reserva, assim, ao longo dos sessenta (60) meses, amortiza-se de forma
igualitaria todo o valor do crédito. Deve-se salientar que ao final da operacdo, o valor do
fundo de reserva (R$3.000,00), retorna ao consorciado, desde que ndo seja utilizado, visto que

0 consorcio é atrelado a um bem e este pode sofrer alteragdes de valor.

4.2.3 Linha BNDES

O BNDES tem como objetivo o financiamento e o investimento em todos os setores da
economia e por isso estd constantemente aprimorando suas linhas de crédito para melhor
atender a demanda do pais em busca do desenvolvimento (BNDES, 2019). Os financiamentos
apresentam-se de forma direta quando realizado diretamente com o BNDES, ou indireta
quando realizado o financiamento por intermédio de uma instituicdo financeira, como € o caso
deste estudo.

A linha utilizada visa atender a pessoas juridicas de direito privado, sediadas no pais
que sdo classificadas como microempresa ou pequena empresa, portanto, beneficia empresas
com faturamento até quatro milhdes e oitocentos mil reais (R$4.800.000,00), sendo este um
requisito para realizar a operacdo. Quanto a forma de pagamento, a caréncia da linha pode ser
trimestral ou semestral e a periodicidade das parcelas mensal ou semestral. No caso das
simulagdes foram utilizadas parcelas mensais visando maior facilidade no comparativo da
contabilizagdo com as outras linhas.

O BNDES traz algumas particularidades, uma delas é que somente pode ser adquirido
veiculo zero km e a alienagéo e o seguro do bem s&o obrigatdrios. Outro fator importante é o

prazo para liberagdo do recurso, que é de aproximadamente trinta (30) dias.
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A data das parcelas serd sempre no dia quinze (15) do més e sdo calculadas dividindo
o capital financiado pelo nimero de parcelas, acrescido dos juros calculados sobre o saldo
devedor, sendo assim decrescentes.

Além disso, indica-se pela instituicdo financeira a utilizacdo de garantia real e/ou aval
para a aprovacao do crédito, e apds liberacao, a liquidacao antecipada podera ocorrer somente
do total do saldo devedor do titulo.

A taxa de juros da linha se forma a partir de: custo financeiro BNDES + Taxa BNDES
+ Taxa Agente Financeiro. Por isso, pode haver alteracdo desta taxa devido ao custo
financeiro estar atrelado a taxas como TLP (Taxa de Longo prazo), SELIC (Sistema Especial
de Liquidacio e Custddia), IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), entre outras.
Também, a taxa do agente pode variar devido a taxa de risco do tomador de créedito.

A linha conta apenas com o IOF adicional, a taxa de 0,38%, totalizando R$380,00
debitados na liberacdo do crédito. Seguem abaixo as simulac6es, lembrando-se da alteracédo

das taxas devido ao nivel de risco de cada empresa.

Quadro 03: Linha BNDES — Resumo Simulages

ERN1 SALDO INICIAL JUROS AMORT PARCELA SALDO FINAL
R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol [R$ 100.000,00 | R$ 10.093,84 | R$ 20.000,00 | R$ 30.093,83 | R$ 80.000,00
Ano2 [R$ 80.000,00 | R$ 7.871,34 | R$ 20.000,00 | R$ 27.871,34 | R$ 60.000,00
Ano3 [R$ 60.000,00 | R$ 5.648,84 | R$ 20.000,00 | R$ 25.648,84 | R$ 40.000,00
Ano4 [R$ 40.000,00 | R$ 3.426,35 [ R$ 20.000,00 | R$ 23.426,35 | R$ 20.000,00
Ano5 [R$ 20.000,00 | R$ 1.203,85 | R$ 20.000,00 | R$ 21.203,85 | R$ -
TOTAL R$ 28.244,21 | R$ 100.000,00 | R$ 128.244,21 | R$ -
ERN2 SALDO INICIAL JUROS AMORT PARCELA SALDO FINAL
R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol [R$ 100.000,00 | R$ 10.532,55 | R$ 20.000,00 | R$ 3053255 | R$ 80.000,00
Ano2 [R$ 80.000,00 | R$ 8.21345 | R$ 20.000,00 | R$ 28.21345 | R$ 60.000,00
Ano3 [R$ 60.000,00 | R$ 5.894,37 | R$ 20.000,00 | R$ 25.894,37 | R$ 40.000,00
Ano4 [R$ 40.000,00 | R$ 3.575,27 [ R$ 20.000,00 | R$ 2357527 | R$ 20.000,00
Ano5 [R$ 20.000,00 | R$ 1.256,17 | R$ 20.000,00 | R$ 21.256,17 | R$ -
TOTAL R$ 29.471,81 | R$ 100.000,00 | R$ 129.471,81 [ R$ -
ERN3 SALDO INICIAL JUROS AMORT PARCELA SALDO FINAL
R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 100.000,00
Anol [R$ 100.000,00 | R$ 10.969,35 | R$ 20.000,00 | R$ 30.969,35 | R$ 80.000,00
Ano2 [R$ 80.000,00 | R$ 8.554,09 [ R$ 20.000,00 | R$ 28.554,09 | R$ 60.000,00
Ano3 [R$ 60.000,00 | R$ 6.138,82 | R$ 20.000,00 | R$ 26.138,82 | R$ 40.000,00
Ano4 [R$ 40.000,00 | R$ 3.72355 | R$ 20.000,00 | R$ 23.723)55 | R$ 20.000,00
Ano5 [R$ 20.000,00 | R$ 1.308,27 | R$ 20.000,00 | R$ 21.308,27 | R$ -
TOTAL R$ 30.694,08 | R$ 100.000,00 | R$ 130.694,08 [ R$ -

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Neste caso, por tratar-se de uma linha de crédito que tem a formacdo de sua taxa

composta a partir de diferentes variaveis, a mesma também apresentou divergéncia em seus
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montantes finais, ou seja, aumenta o risco de crédito, aumenta também os valores pagos ao
final do financiamento. Objetivando simplificar sua visualizagcdo, no quadro 03, apresentam-

se 0S resumos como nos exemplos anteriores, com o somatorio dos calculos anuais.

4.3 Registros Contébeis na Empresa

Neste capitulo, serdo apresentados os lancamentos contabeis que irdo refletir na
empresa, em trés determinados momentos: na contratacdo do financiamento, ao longo do

mesmo, e ao final, em seu encerramento e/ou liquidacao.

4.3.1 Contratacdo do Financiamento

No primeiro momento € necessario realizar a escrituragdo da contratacdo do
financiamento, quando acordado e assinado conforme posse do contrato pela empresa. A
escrituracdo contabil formalizara o fato, na data em que for efetivado, assim dando inicio a

operacdo na contabilidade da empresa.

Quadro 04: Langcamentos Contabeis na Contratacdo do Financiamento

Crédito Geral Consorcio Linha BNDES
D — Conta Banco Movimento D — Conta Banco Movimento
C — Empréstimos e Financiamentos C — Empréstimos e Financiamentos
(PC) (PC)
E;—NEé};prestlmos e Financiamentos D — Adiantamento de Conséreio E:P-NEg;prestlmos e Financiamentos
(ANC)
D — Despesa com I0OF C ~ Conta Banco Movimento D — Despesa com IOF
C- Conta Banco Movimento C- Conta Banco Movimento
D — Veiculo D — Veiculo
C — Banco Conta Movimento C — Banco Conta Movimento

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Observa-se que os langamentos contabeis do financiamento a Créedito Geral e da linha
do BNDES possuem grande semelhanga, pois ambos seguem 0 mesmo tramite para o0s
primeiros registros. Na liberacdo do valor financiado, o mesmo é acessado pelo cliente
guando credita em sua conta bancaria, e este por sua vez realiza 0 pagamento ao fornecedor
de qual fez a aquisicdo do bem. Outra peculiaridade entre as linhas € a cobranca do IOF, que
ndo é diluido ao longo das parcelas e sim, tem sua totalidade paga no momento da liberacéo
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do crédito, portanto faz parte dos primeiros langamentos. Diferentemente, o consércio traz
algumas contas especificas, que ao longo de toda a escrituracdo ha o uso de contas que se

diferem das demais linhas.

4.3.2 Periodo do Financiamento

Ao longo do periodo do financiamento sdo necessarios ajustes mensais na
contabilidade da empresa, considerando os pagamentos efetuados, que estardo amortizando o

valor total financiado.

Quadro 05: Langamentos Contdbeis Mensais do Financiamento

Crédito Geral Consorcio Linha BNDES

Antes da Contemplacéo:

D — Adiantamento de Consércio
C — Banco Conta Movimento

D — Financiamento (PC)

D - Despesa de Juros Na Contemplacéo: . .
C - Banco Conta Movimento D — Veiculo D — Financiamento (PC)
. - D - Despesa de Juros
C - Adiantamento de Consorcio C _ Banco Conta Movimento
D — Despesa de Depreciagéo C — Consércio a pagar (PC)

C — (-) Depreciagao Acumulada de | C — Consorcio a pagar (PNC)

Veiculos (1/60) D — Despesa de Depreciacéo

C — (-) Depreciacdo Acumulada de

Apos Contemplacéo: Veiculos (1/60)

D — Consorcio a pagar
C — Banco Conta Movimento

D — Despesa de Depreciacdo
C — (-) Depreciacdo Acumulada de
Veiculos (1/60)

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Para duas das trés linhas simuladas, ao longo dos sessenta (60) meses que a operacao
estiver em aberto segue 0 mesmo fluxo dos primeiros lancamentos. Enquanto o crédito geral e
linha BNDES estardo durante o periodo amortizando o capital financiado e desembolsando os
juros mensalmente, o consércio conta com uma situacdo diferenciada. No consorcio, a
contemplacdo da carta ndo possui data prevista para acontecer, visto que, seguindo o
pagamento das parcelas, sem realizar alguma modalidade de lance, o consorciado ira aguardar
pelo sorteio. Isso significa que ndo se sabe ao certo quando acontecerd a contemplacdo, que
consiste na liberagdo do valor total de sua carta, e por isso, ao longo dos sessenta meses,
existirdo lancamentos em trés momentos: antes da contemplacéo, na contemplacéo e apos a

contemplacéo, quando a empresa ja acessou 0 recurso e adquiriu efetivamente o veiculo.
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Também, € a partir da aquisicdo do veiculo que se iniciam os langcamentos contabeis
de depreciacdo do bem, em todas as linhas, visto que, para fins de contabilizacdo a vida Util
do bem trabalhado, que € o veiculo, é de cinco (5) anos, por isso o lancamento utilizado foi
considerando a depreciacdo de um sessenta avos (1/60), que significa a depreciacédo

distribuida mensalmente nos cinco (5) anos.

4.3.3 Langamentos Finais do Financiamento

Ao final do periodo, a empresa tomadora do crédito, deve da mesma maneira realizar

os devidos registros referentes a liquidacdo do contrato, conforme cada linha exige.

Quadro 06: Lancamentos Contabeis ao Final do Financiamento

Crédito Geral Consorcio Linha BNDES

D — Financiamento
D - Despesa de Juros
C — Banco Conta Movimento

D — Consoércio a pagar
C — Banco Conta Movimento

D — Financiamento
D - Despesa de Juros
C — Banco Conta Movimento

Fonte: Dados da Pesquisa (2019)

Ao final das operacdes, pode-se analisar que os lancamentos séo realizados para zerar
os saldos das contas do passivo, isso significa que sdo lancamentos voltados a extincdo das

obrigacdes.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O crédito empresarial tem se tornado uma grande ponte entre o planejamento e a
concretizacdo de investimentos e melhorias, gerando um apoio e incentivo para os setores que
empregam milhGes de pessoas em nosso pais, possibilitam o crescimento das empresas, a
geracdo de renda e uma concorréncia saudavel, que deve estar presente em uma economia
capitalista. Portanto, o presente estudo é de grande relevancia, pois esclarece 0s impactos
contébeis e financeiros que incidem sobre operagdes de aquisi¢do de veiculos pelas empresas,

classificadas conforme seu grau de risco.
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Os efeitos contébeis e financeiros sdo muitas vezes desconhecidos pelas organiza¢fes
quando se utilizam de uma operagdo de crédito, sobretudo quando linhas de crédito séo
utilizadas para a aquisicdo de um bem bastante comum como o veiculo.

Um dos objetivos do estudo foi definir as caracteristicas da empresa adquirente do
veiculo classificada em diferentes graus de risco, onde se apresentou a empresa do setor de
comeércio e sua necessidade em relagdo ao veiculo. Diante do exposto, referente aos diferentes
niveis de risco, pode-se constatar que estes geram impactos positivos e negativos de acordo
com o nivel a que a empresa se encontra. O consoércio ndo esta atrelado ao risco, enquanto as
linhas de crédito geral e do BNDES estdo diretamente ligadas a essa variavel, pois ambas
possuem alteracdes em suas taxas de juros, e consequentemente, valores finais mais onerosos
em determinados casos.

Referente ao propdsito de definir diferentes linhas de crédito oferecidas no mercado para
aquisicdo de veiculos, as trés linhas foram escolhidas de acordo com a maior demanda na
instituicdo financeira que se realizou a pesquisa, como também, de acordo com a
disponibilidade destas linhas pela instituicdo. Conforme demonstrado nas simulagdes, foram
explanadas as principais caracteristicas de cada linha, constatando que algumas especificacdes
causam reflexos tanto financeiros, quanto contabeis, na alteracdo de valores e cronograma de
pagamentos. As simulacBes possibilitaram através dos quadros, a visualizagdo dos impactos e
variagcOes financeiras, causadas pelas diferentes taxas, respectivas a cada linha e a
interferéncia ou ndo do “’rating’’ de cada empresa.

Este artigo buscou identificar qual linha de crédito € mais vantajosa para uma empresa na
aquisicdo de um veiculo sob os aspectos contabeis e financeiros. A partir do estudo realizado,
entre as linhas de crédito mais comuns, o consércio possui 0 menor custo financeiro, ou seja,
possui 0 menor montante final. 1sso se deve principalmente ao fato de ndo contar com juros, e
sim com apenas uma taxa de administracdo, cobrada pela administradora do consorcio.
Porém, em contrapartida a vantagem financeira, a aquisicdo do bem ndo é imediata, devido ao
processo de contemplagdo, que pode ocorrer do primeiro ao ultimo més de vigéncia do
consorcio.

Para 0 empresario que deseja adquirir o bem de imediato, a alternativa mais rapida é o
crédito geral, no entanto € a alternativa mais onerosa, sendo o total de juros aproximadamente
50% do valor do bem, portando a agilidade da linha em contrapartida custara mais caro ao

empresario.
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J& o crédito por intermédio do BNDES se equipara ao crédito geral, tratando dos
impactos contabeis, pois os lancamentos ao longo da escrituracdo contabil seguirdo
convergentes, apenas podem-se levar alguns dias a mais para liberacéo do recurso. Contanto,
em relacdo aos impactos financeiros, a linha possui uma grande vantagem, sendo em termos
monetarios uma diferenga de aproximadamente R$20.000,00 em contraste ao crédito geral.

As concluses obtidas no presente trabalho formaram-se a partir da escolha de algumas
caracteristicas, como o setor da empresa e o valor do bem, além de ter seus resultados
baseados em indicadores e taxas do segundo semestre do ano de dois mil e dezenove (2019).
Esses padrdes podem alterar-se ao longo do tempo, conforme expectativas futuras para a
economia do pais, bem como, com a alteracdo das caracteristicas da empresa e/ou bem
financiado. Portanto, ndo serve como resultado generalizado a todas as situacbes e dai a
importancia das simulacdes e de uma assessoria contabil para cada caso.

Para trabalhos posteriores sugere-se a utilizacdo de outras linhas de crédito a que a
empresa tiver acesso, ou disponiveis na instituicdo financeira trabalhada, como exemplo o
leasing, que trard diferentes impactos para a empresa. Além disso, sugere-se também, a
investigacdo dos reflexos tributarios em operacdes financeiras, com diferentes linhas de
crédito. Seria de grande valia a continuidade dessa analise, visando proporcionar ao
empresério uma gama de informac@es relevantes no momento da tomada de decisdo, e para o
profissional contabil uma oportunidade de explanar a importancia e os reflexos dessas

operacOes para as empresas.
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